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Informationen zur Identitat der wichtigsten Handelsplatze und zur Qualitat der
Ausfihrung fiir das Jahr 2022

Das Institut ist verpflichtet auf der Webseite einmal jahrlich fur jede Klasse von Finanzinstrumenten
die funf AusfUhrungsplatze zu verdffentlichen, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten
sind, auf denen es Kundenauftrage im Vorjahr ausgefuhrt hat, und Informationen Gber die erreichte
Ausfuhrungsqualitdt zusammenzufassen (§ 82 Abs. 9 WpHG). Da das Institut andere
Wertpapierfirmen auswahlt, um die Kundengeschafte abzuwickeln, sind in diesem Fall die funf
wichtigsten depotfihrenden Lagerstellen (Abwicklungsbanken) anzugeben und in Bezug auf diese
Firmen Informationen Uber die erreichte AusfUhrungsqualitdt zusammenzufassen. Weitere
Informationen zu dieser Veroffentlichung sind der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 zu
entnehmen. Laut ESMA sollten die Berichte mindestens flir 2 Jahre auf der Webseite bereitgestellt
werden.

Information iber die fiinf wichtigsten Ausfiihrungsplatze (Delegierte Verordnung (EU)

2017/576)
Kategorie des Finanzinstrumentes Aktien (Privatkunden)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein
wurde
Die Handelsplatze, die ausgehend vom Anteil des Anteil der ausgefuhrten Auftrage als
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Handelsvolumens als Prozentsatz aller Auftrége in dieser
absteigender Reihenfolge nach Prozentsatz des gesamten Kategorie
Handelsvolumen) Volumens in dieser
Kategorie
Bethmann Bank AG 0,00 % 100 %
Baader Bank AG 2,43 % 100 %
Kategorie des Finanzinstrumentes Aktien (professionelle Kunden)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein
wurde
Die Handelsplatze, die ausgehend vom Anteil des Anteil der ausgefuhrten Auftrage als
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Handelsvolumens als Prozentsatz aller Auftrége in dieser
absteigender Reihenfolge nach Prozentsatz des gesamten Kategorie
Handelsvolumen) Volumens in dieser
Kategorie
Bethmann Bank AG 100,00 % 100 %
Baader Bank AG 97,57 % 100 %
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Kategorie des Finanzinstrumentes Fonds (Privatkunden)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein

wurde

Die Handelsplatze, die ausgehend vom
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in
absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Anteil des
Handelsvolumens als
Prozentsatz des gesamten
Volumens in dieser

Anteil der ausgefUhrten Auftrage als
Prozentsatz aller Auftrage in dieser
Kategorie

Kategorie

Bethmann Bank AG 0,13% 100 %
Baader Bank AG 2,62 % 100 %

Kategorie des Finanzinstrumentes Fonds (Professioneller Kunde)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein
wurde
Die Handelsplatze, die ausgehend vom Anteil des Anteil der ausgefihrten Auftrage als

Handelsvolumen am wichtigsten sind (in
absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Handelsvolumens als
Prozentsatz des gesamten
Volumens in dieser

Prozentsatz aller Auftrage in dieser
Kategorie

Kategorie

Bethmann Bank AG 99,87 % 100 %
Baader Bank AG 97,38 % 100 %

Kategorie des Finanzinstrumentes Anleihen (Privatkunden)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein
wurde
Die Handelsplatze, die ausgehend vom Anteil des Anteil der ausgefihrten Auftrage als

Handelsvolumen am wichtigsten sind (in
absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Handelsvolumens als
Prozentsatz des gesamten
Volumens in dieser

Prozentsatz aller Auftrage in dieser
Kategorie

Kategorie

Bethmann Bank AG 0,00 % 100 %
Baader Bank AG 13,5 % 100 %

Kategorie des Finanzinstrumentes Anleihen (Professioneller Kunde)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein
wurde
Die Handelsplatze, die ausgehend vom Anteil des Anteil der ausgefihrten Auftrage als

Handelsvolumen am wichtigsten sind (in
absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Handelsvolumens als
Prozentsatz des gesamten
Volumens in dieser

Prozentsatz aller Auftrége in dieser
Kategorie

Kategorie
Bethmann Bank AG 0,00 % 100 %
Baader Bank AG 86,5 % 100 %
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Kategorie des Finanzinstrumentes

Zertifikate (Privatkunden)

Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein

wurde

Die Handelsplatze, die ausgehend vom Anteil des Anteil der ausgefuhrten Auftrage als
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Handelsvolumens als Prozentsatz aller Auftrage in dieser

absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Prozentsatz des gesamten Kategorie
Volumens in dieser

Kategorie

Bethmann Bank AG 0,00 % 100 %
Baader Bank AG 0,00 % 100 %

Kategorie des Finanzinstrumentes Zertifikate (Professioneller Kunde)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefuhrt Nein
wurde
Die Handelsplatze, die ausgehend vom Anteil des Anteil der ausgefuhrten Auftrage als
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Handelsvolumens als Prozentsatz aller Auftrage in dieser

absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

Prozentsatz des gesamten Kategorie
Volumens in dieser
Kategorie

Bethmann Bank AG

100,00 % 100 %

Baader Bank AG

100,00 % 100 %
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1. Auswertung der Ausfiihrungsqualitat (Privatkunden)

Informationen zu den wichtigsten Handelsplatzen und der Ausfithrungsqualitat in Bezug
auf Finanzportfolioverwaltungsmandate fiir Privatkunden

MADAUS Capital Partners GmbH hat keinen direkten Zugang zu den Ausfihrungsplatzen und fihrt
daher Auftrage im Rahmen ihrer Dienstleistungen nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte (das
depotfuhrende Kreditinstitut) mit der Auftragsausfuhrung. Da die MADAUS Capital Partners GmbH
Dritte (die depotfiihrenden Kreditinstitute) mir Ausfuhrung von Auftragen beauftragt, sind nach
MaRgabe der gesetzlichen Veroéffentlichungspflichten folglich die flnf wichtigsten depotfuhrenden
Kreditinstitute anzugeben. Es bestehen bezuglich der aufgelisteten depotfiihrenden Kreditinstitute
weder enge Verbindungen der MADAUS Capital Partners GmbH noch bestehen sonstige
Interessenkonflikte zu diesen, welche dem Kundeninteresse zuwiderlaufen konnten. Fur die
Ausfuhrung von Auftrdgen von Privatkunden ist grundséatzlich das Gesamtentgelt (Preis des
Wertpapieres zzgl. Kosten der Transaktion) als maRgeblicher Faktor zur Bewertung heranzuziehen.

2. Auswertung der Ausfiihrungsqualitat (Professionelle Kunden)

Informationen zu den wichtigsten Handelsplatzen und der Ausfithrungsqualitat in Bezug
auf Finanzportfolioverwaltungsmandate fiir Professionelle Kunden

Die Auswertung der Ausfuhrungsqualitat bei professionellen Kunden gilt fir alle Ausfihrungen von
Handelsauftragen, die im Rahmen der Portfolioverwaltung von Sondervermdgen ausgeflhrt
werden, sowie fur die Ausfuhrung im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung. Es bestehen keine
engen Verbindungen der MADAUS Capital Partners GmbH zu einzelnen Brokern. Ebenso bestehen
keine Interessenkonflikte zu diesen. Spezifische Vereinbarungen bzgl. erhaltener oder geleisteter
Zahlungen bzw. Rabatte existieren nicht. Anderungen in der Broker-Auswahl haben sich im
Berichtszeitraum nicht ergeben.

2.1. Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausfiihrungsqualitat bei professionellen Kunden in 2022

Fur die im Folgenden erlauterte Beurteilung der Ausfihrungsqualitat ist nur die Kundenkategorie
,Professionelle Kunden* relevant. Grundsatzlich erfolgt die Auswahl der Broker danach, ob diese
im Regelfall gleichbleibend eine bestmdgliche Ausfuhrung im Interesse des Kunden gewahrleisten
kénnen. Es sind nur solche Broker fir die Ausfihrung von Auftrdgen auszuwahlen, deren
Ausfuhrungsverhalten und Handelsmodell es ermdglichen, das bestmégliche Ergebnis fur die
Ubermittelten Auftrdge zu erzielen. Auftrage dirfen nur an diejenigen Broker weitergegeben
werden, die im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses uberprift und freigegeben wurden und
damit auf der Brokerliste der MADAUS Capital Partners GmbH aufgefihrt sind bzw. durch den
jeweiligen Kunden zugelassen wurden. Im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses sowie der
jahrlichen Broker-Beurteilung wird bertcksichtigt, dass die jeweiligen zulassigen Broker u. a. die
folgenden Kriterien erfullen:
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Fahigkeit des Erbringens und der Uberwachung der bestméglichen Ausfiihrung von Orders
unter Beachtung der folgenden HKriterien: Preis und Kosten; Schnelligkeit und
Zuverlassigkeit der Orderausfuhrung; Schnelle und fehlerfreie Orderabwicklung inkl. des
Settlements; Zugang zu und Bereitstellung von Liquiditat insbesondere bei illiquideren
Aktien, um die Ausfihrungswahrscheinlichkeit zu erhdhen.

Verlasslichkeit des Handelspartners

Finanzielle Zuverlassigkeit (Mindestrating).

Mit allen zuldssigen Brokern wurde fir den Berichtszeitraum eine feste Gebuhrenstaffel vereinbart.
Durch teilweise Zusammenfassung von Aktien-Trades konnten fur die Mandate glnstigere
Gebuhren erzielt werden. Besondere Vereinbarungen mit Brokern zu geleisteten oder erhaltenen
Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschlagen und Rabatten bestehen nicht. Die kontinuierliche
Broker-Uberwachung hat keine Auffalligkeiten ergeben. Im Betrachtungszeitraum ist die Broker-
Auswahl unverandert geblieben. Zur Ermittlung der Ausflihrungsqualitat werden neben den von
den Brokern zur Verfuigung gestellten Pre- und Post-Tradeanalysen Order-, Markt- und Bérsendaten
genutzt.
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